
JSLHU 

JOURNAL OF SCIENCE 
OF LAC HONG UNIVERSITY

ISSN: 2525 - 2186 

Tạp chí Khoa học Lạc Hồng, 2025, 24, 081-086 

81 JSLHU, Issue 24, September 2025 

THỰC TRẠNG PHÁP LUẬT VIỆT NAM VỀ VIỆC GÓP VỐN THÀNH 

LẬP CÔNG TY BẰNG QUYỀN SỞ HỮU CÔNG NGHIỆP  

Vũ Thị Thanh Huyền*, Trần Văn Phúc, Lê Thị Hải Yến, Võ Tú Oanh, Nguyễn Thị Ngọc, Nguyễn Thị 

Hoàng Phương, Hồ Thị Miền, Lê Thị Tiên 
Trường Đại học Lạc Hồng, Số 10 Huỳnh Văn Nghệ, phường Trấn Biên, Đồng Nai, Việt Nam 

*Tác giả liên hệ: huyenvtt@lhu.edu.vn

THÔNG TIN BÀI BÁO TÓM TẮT 

Vốn điều lệ là điều kiện tiên quyết đối với việc hình thành và hoạt động của công ty. 

Vốn điều lệ được xác định có thể là tài sản hữu hình và tài sản vô hình. Theo sự phát 

triển của xã hội, tài sản vô hình nói chung và tài sản trí tuệ nói riêng ngày càng có 

tầm ảnh hưởng đến hoạt động, sự phát triển cũng như lợi thế của công ty trên thương 

trường. Thực tế, việc góp vốn bằng tài sản trí tuệ và chủ yếu là các quyền sở hữu 

công nghiệp để thành lập doanh nghiệp có xu hướng tăng mạnh, tuy nhiên những vấn 

đề pháp lý về vấn đề này còn nhiều bất cập. Bài viết với mục tiêu kiến nghị hoàn 

thiện pháp luật dựa trên cơ sở tổng hợp, phân tích, đánh giá những quy định pháp 

luật hiện hành về việc góp vốn thành lập công ty bằng quyền sở hữu công nghiệp 

cũng như giúp các chủ thể trong quan hệ này xác định địa vị pháp lý, phòng ngừa 

những rủi ro có thể xảy ra và bảo vệ được các quyền và lợi ích hợp pháp của mình.  
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1. KHÁI QUÁT VỀ GÓP VỐN THÀNH LẬP CÔNG 

TY BẰNG QUYỀN SỞ HỮU CÔNG NGHIỆP 

Lĩnh vực kinh tế đóng vai trò then chốt và chú trọng 

nhất trong các hoạt động, định hướng, chiến lược của quốc 

gia. Nhà nước khuyến khích các chủ thể kinh doanh (KD) 

bằng việc ban hành các quy định pháp luật phù hợp, 

khuyến khích đầu tư, góp vốn thành lập các thực thể KD 

hợp pháp đảm bảo nguyên tắc cốt lõi về quyền tự do KD, 

tự do thỏa thuận. Theo đó, quyền tự do KD là quyền của 

các tổ chức, cá nhân trong tự chủ KD, lựa chọn hình thức 

tổ chức KD, ngành nghề KD hay việc lựa chọn hình thức, 

phương thức huy động, phân bổ và sử dụng vốn [3]. Việc 

các chủ thể góp vốn thành lập công ty hợp pháp là minh 

chứng cho việc thực hiện quyền tự do KD. Đặc biệt, trong 

giai đoạn hiện nay khi việc cạnh tranh ngày càng khốc 

liệt, việc các chủ thể có nguồn vốn ít sẽ khó thể trụ vững 

và cạnh tranh được với các công ty có quy mô lớn về vốn 

thì việc các cá nhân, tổ chức này cùng nhau góp vốn thành 

lập công ty là một giải pháp tối ưu để nâng cao vị thế 

trong hoạt động KD. 

1.1 Góp vốn và góp vốn thành lập công ty 

Góp vốn là hoạt động góp tài sản (TS) để tạo thành 

vốn điều lệ (VĐL) của công  ty, bao gồm góp vốn để 

thành lập công ty và góp thêm vào VĐL của công ty đang 

tồn tại. Trong khái niệm này, thuật ngữ VĐL là kết quả 

thể hiện của hoạt động góp vốn. Theo đó, VĐL là tổng giá 

trị TS do các thành viên công ty, chủ sở hữu (CSH) công 

ty đã góp, hoặc cam kết góp khi thành lập công ty trách 

nhiệm hữu hạn (TNHH), công ty hợp danh; là tổng mệnh 

giá cổ phần đã bán hoặc được đăng ký mua khi thành lập 

công ty cổ phần (CTCP) [3]. Từ khái niệm về góp vốn và 

VĐL kể trên, việc góp vốn thành lập công ty là việc 

chuyển giao TS thuộc QSH của các cá nhân, tổ chức là 

thành viên công ty, cổ đông công ty thỏa thuận góp sang 

làm TS thuộc QSH công ty khi công ty thành lập và để 

đáp ứng một trong các điều kiện khi thực hiện thủ tục 

đăng ký thành lập doanh nghiệp. Việc quy định về VĐL 

trong điều kiện thành lập công ty nhằm làm cơ sở đảm bảo 

thiện chí trong việc thành lập một thực thể thật sự hướng 

tới mục đích KD thay vì chỉ là một công ty ảo nhằm thực 

hiện các hoạt động không rõ ràng. Đồng thời, với việc góp 

vốn này sẽ là cơ sở đảm bảo cho việc hoạt động của công 

ty khi mới thành lập chưa có doanh thu từ KD cũng như 

việc đảm bảo các giao dịch đối với đối tác và các chủ nợ 

của công ty. Do đó, việc góp vốn vừa là nghĩa vụ của 

thành viên, cổ đông sáng lập (CĐSL) vừa là điều kiện để 

công ty đảm bảo quyền lợi cho các chủ thể góp vốn dựa 

trên kết quả  KD của công ty.  

1.2 Quyền sở hữu công nghiệp 

 Theo khoản 1 Điều 34 Luật Doanh nghiệp 2020 (sửa 

đổi, bổ sung 2022) (LDN) quy định “TS góp vốn là Đồng 

Việt Nam, ngoại tệ tự do chuyển đổi, vàng, quyền sử dụng 

đất, quyền sở hữu trí tuệ, công nghệ, bí quyết kỹ thuật, TS 

khác có thể định giá được bằng Đồng Việt Nam” [3]. Theo 

đó, TS góp vốn thành lập công ty có thể là TS hữu hình 

hoặc vô hình. Bộ luật Dân sự 2015 không đưa ra khái 

niệm về TS mà chỉ liệt kê các loại TS, bao gồm vật, tiền, 

giấy tờ có giá và quyền TS [1]. Quyền sở hữu trí tuệ 

(SHTT) nói chung và Quyền SHCN nói riêng thuộc quyền 

TS – TS vô hình trị giá được bằng tiền [1]. Loại TS này 

mang đầy đủ bản chất của TS vô hình như tính xác định 

được, tính trị giá được, tính kiểm soát được và tính sinh 

lời. Bên cạnh đó, quyền SHCN hình thành trong quá trình 

sáng tạo, lao động trí óc để tạo ra và hướng tới việc phát 

triển, tác động của loại TS này đối với cuộc sống nên nó 

còn mang các đặc trưng như tính công; tính giới hạn về 

không gian, thời gian; tính sáng tạo, đổi mới và tính tương 

đối.  

Bản chất quyền SHCN là quyền của tổ chức, cá nhân 

đối với sáng chế (SC), kiểu dáng công nghiệp (KDCN), 

thiết kế bố trí mạch tích hợp bán dẫn (TKBT), nhãn hiệu 

(NH), tên thương mại, chỉ dẫn địa lý, bí mật KD do mình 

sáng tạo ra hoặc sở hữu và quyền chống cạnh tranh không 

lành mạnh [2]. Nội dung của quyền SHCN là quyền TS, 

tuy nhiên một số đối tượng như SC, KDCN, thiết kế bố trí 

còn có quyền nhân thân gắn với tác giả và quyền này 

không thể chuyển giao và chỉ thuộc về tác giả. Nên khi 

xem xét đến quyền SHCN là TS góp vốn thành lập công 

ty sẽ chỉ xem xét đến quyền TS tương ứng với từng đối 

tượng của  quyền SHCN mà thôi. Bên cạnh đó, khác với 

các TS hữu hình, quyền SHCN được bảo hộ giới hạn bởi 

phạm vi không gian nhất định trên cơ sở văn bằng bảo hộ 

hoặc theo luật định và việc bảo hộ này cũng giới hạn trong 

khoảng thời gian cụ thể tương ứng vào từng đối tượng của 

quyền. 

Như vậy, quyền SHCN là TS góp vốn thành lập công 

ty phải đảm bảo được các đặc điểm chung của TS vô hình 

cũng như các đặc trưng riêng của TS trí tuệ. Bên cạnh đó, 

loại TS này còn phải đảm bảo được tính hợp pháp của 

mình trong việc bảo hộ sự độc quyền của nhà nước cũng 

như sự hợp pháp trong việc sở hữu, khai thác, sử dụng đối 

với loại TS này mà không có phát sinh bất kỳ tranh chấp, 

nghĩa vụ đảm bảo nào của CSH với bên thứ ba. Nếu 

quyền SHCN đang có tranh chấp hoặc đang thực hiện việc 

cầm cố, thế chấp… sẽ ảnh hưởng rất lớn đến việc khai 

thác, sử dụng TS góp vốn và điều này dường như đi ngược 

lại với mục đích, thỏa thuận trong việc xác lập quan hệ 

góp vốn thành lập công ty [8]. 

1.3 Góp vốn thành lập công ty bằng quyền sở hữu công 

nghiệp 

Việc góp vốn thành lập công ty dù bằng bất kỳ loại TS 

nào cũng đều là cơ sở thể hiện quan hệ pháp luật giữa chủ 

thể góp vốn và công ty tiếp nhận phần vốn góp. Theo đó, 

bên góp vốn sẽ phải góp TS như đã cam kết đồng thời sẽ 

được hưởng những quyền nhất định như đã thỏa thuận với 

công ty. Ngược lại công ty tiếp nhận phần vốn góp sẽ có 

cơ sở về vốn đảm bảo điều kiện thành lập, hoạt động và 

các khoản nợ của công ty, đồng thời công ty cũng có 

quyền khai thác TS góp vốn này để mang lại lợi thế cạnh 

tranh, giảm thiểu chi phí tạo ra, phát triển các TS trí tuệ 

[6] và ở mặt này thì không thể phủ nhận vai trò của nguồn 

vốn là các quyền SHCN. 

Như vậy, từ góp vốn thành lập công ty và về TS góp 

vốn là quyền SHCN  đề cập ở trên thì góp vốn thành lập 

công ty bằng quyền SHCN là việc CSH quyền SHCN đối 

với các đối tượng được chuyển giao sẽ chuyển giao quyền 

TS gắn với các đối tượng này cho công ty thành lập trong 

giới hạn về phạm vi thời gian và không gian bảo hộ của 

quyền SHCN để trở thành thành viên, CĐSL của công ty. 
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2. QUY ĐỊNH VÀ THỰC TRẠNG PHÁP LUẬT VỀ 

VIỆC GÓP VỐN THÀNH LẬP CÔNG TY BẰNG 

QUYỀN SỞ HỮU CÔNG NGHIỆP 

2.1 Hình thức góp vốn  

Theo quy định tại Điều 35 LDN, việc góp vốn này chỉ 

được thực hiện thông qua hình thức chuyển nhượng QSH 

TS góp vốn từ các thành viên góp vốn sang cho công ty 

được thành lập theo quy định tương ứng với từng loại TS. 

Đối với quyền SHCN việc chuyển nhượng được thực hiện 

thông qua hợp đồng (HĐ) bằng văn bản và để HĐ này có 

hiệu lực đối với các bên – bên góp vốn và công ty thành 

lập không chỉ là sự xác lập HĐ giữa các bên mà đối với 

một số đối tượng của quyền SHCN như SC, KDCN, NH 

cần phải thực hiện thủ tục đăng ký tại Cục SHTT. 

Trong báo cáo thường niên, Cục SHTT có thống kê về 

việc đăng ký kể trên theo các tiêu chí về chủ thể, đối 

tượng. Tuy không phải đối tượng của HĐ chuyển nhượng 

quyền SHCN nào đăng ký tại Cục SHTT cũng là TS góp 

vốn thành lập công ty nhưng có thể khái quát được hoạt 

động chuyển nhượng này tăng theo từng năm và giá trị do 

loại TS này mang lại cho CSH cũng như trong hoạt động 

KD, thương mại cũng được đề cao và chú trọng hơn. Cụ 

thể: 
Bảng 1. Thống kê tình hình giải quyết đơn đăng ký HĐ chuyển 

nhượng QSH đối tượng SHCN 

Năm 

Số lượng đơn đăng ký HĐ 

chuyển nhượng QSH đối tượng 

SHCN 

Số lượng HĐ chuyển nhượng 

QSH đối tượng SHCN đã được 

đăng ký 

SC/ 

GPHI 

KD 

CN 
NH 

Tổng 

số 

SC/ 

GPHI 

KD 

CN 
NH 

Tổng 

số 

2020 60 19 1161 1240 48 32 963 1043 

2021 109 48 1227 1384 71 30 1208 1309 

2022 106 42 1434 1582 135 42 1281 1458 

2023 127 54 1046 1641 96 21 1120 1237 

(Nguồn: Báo cáo thường niên của Cục SHTT năm 2023) 

Về vấn đề này, Việt Nam và hầu hết các quốc gia đều 

thừa nhận hình thức góp vốn này nhằm đảm bảo được sự 

ổn định của nguồn vốn cũng như sự chủ động trong việc 

quản lý của công ty mới thành lập về cơ sở quan trọng cho 

việc hoạt động, phát triển của công ty cũng như các cam 

kết đối với khoản nợ của công ty thay vì thừa nhận hình 

thức chuyển quyền sử dụng đối tượng SHCN mà ở đó 

công ty chỉ là chủ thể có quyền sử dụng các đối tượng này 

mà không có QSH.  

Thực tế, việc thừa nhận chỉ có một hình thức góp vốn 

kể trên không thật sự thiết thực đối với quyền SHCN. TS 

này được bảo hộ độc quyền và mang lại giá trị rất lớn cho 

CSH. Do đó, bản thân CSH không thực sự muốn chuyển 

nhượng QSH của mình cho công ty mà chỉ muốn chuyển 

quyền sử dụng các đối tượng của quyền SHCN. Về phía 

công ty mới thành lập cũng hầu như chỉ muốn nhận quyền 

khai thác, sử dụng các đối tượng này thông qua sự thỏa 

thuận với CSH đảm bảo đạt được mục đích của các bên 

thay vì phải gánh chịu rủi ro về mặt giá trị của quyền 

SHCN bị sụt giảm hay từ việc đã có một đối tượng mới 

tương tự, sáng tạo và ưu việt hơn thay thế hoặc bởi giới 

hạn về thời gian, phạm vi bảo hộ đối với quyền này. Điển 

hình như việc Tập đoàn tàu thủy Vinashin đã sử dụng NH 

“VINASHIN” để góp vốn vào không chỉ là 01 doanh 

nghiệp mà đến 105 doanh nghiệp chỉ trong khoảng từ 

2009 – 2011 [6] hay như công ty TNHH Cà phê Trung 

Nguyên đã góp vốn thành lập CTCP Trung Nguyên bằng 

quyền sử dụng NH “TRUNG NGUYÊN” với giá trị NH là 

45 tỷ đồng…  

2.2 Chủ thể góp vốn 

❖ Bên góp vốn 

Không phải chủ thể nào cũng có quyền góp vốn thành 

lập công ty mặc dù pháp luật Việt Nam ghi nhận quyền tự 

do KD trong Hiến pháp – Văn bản quy phạm pháp luật có 

hiệu lực cao nhất trong hệ thống pháp luật hiện hành. Cụ 

thể, LDN không liệt kê các chủ thể có quyền thành lập và 

quản lý công ty mà theo hướng loại trừ các đối tượng 

không được phép thực hiện hoạt động này. Mặt khác, để 

trở thành thành viên, CĐSL của công ty họ phải hoàn 

thành nghĩa vụ góp vốn vào công ty bằng việc chuyển 

QSH hợp pháp đối với TS góp vốn sang cho công ty [3]. 

Như vậy, bên góp vốn phải là CSH hợp pháp của TS góp 

vốn. Tuy nhiên, nếu đối chiếu đến khoản 2 Điều 34 LDN 

dường như chủ thể góp vốn không chỉ là cá nhân, tổ chức 

sở hữu hợp pháp TS góp vốn mà còn có các chủ thể có 

quyền sử dụng hợp pháp đối với TS góp vốn này. Đối với 

quyền SHCN, CSH hợp pháp tương ứng đối với từng đối 

tượng quyền SHCN được xác định theo Điều 121 Luật 

SHTT 2005 (sửa đổi, bổ sung năm 2009, 2019, 2022) 

(LSHTT). Bên cạnh đó còn có những chủ thể được chuyển 

quyền sử dụng các đối tượng này theo HĐ và bên được 

chuyển quyền sử dụng có quyền sử dụng hợp pháp đối với 

đối tượng của quyền SHCN trong thời hạn và điều kiện 

thỏa thuận với CSH, vậy trong trường hợp này họ có được 

xác định là bên góp vốn theo tiêu chí tại khoản 2 Điều 34 

LDN hay không?   

Ngoài ra, đối với một số đối tượng như SC, KDCN, 

TKBT tồn tại 2 chủ thể là tác giả, CSH quyền SHCN. 

Trong trường hợp, tác giả tạo ra các đối tượng trên bằng 

công sức và chi phí của mình sẽ có quyền đăng ký bảo hộ 

đối với các đối tượng đó [2] và là CSH, còn nếu tác giả 

chỉ là người sáng tạo ra các đối tượng này còn chủ thể 

khác là người đầu tư kinh phí, nguồn lực để tác giả sáng 

tạo thì họ có quyền đăng ký [2] và là CSH  quyền SHCN 

trong trường hợp này. Ngoài ra, giữa tác giả và chủ thể 

đầu tư kinh phí có thể có những thỏa thuận cho việc sở 

hữu theo HĐ nên khi xác định QSH đối với các đối tượng 

này cần phải xem xét rõ ràng và có sự cam kết giữa các 

chủ thể có liên quan để tránh rủi ro không đáng có. 

❖ Bên nhận góp vốn 

LDN quy định tổ chức, cá nhân có quyền góp vốn, 

mua cổ phần, mua phần vốn góp vào CTCP, công ty 

TNHH, công ty hợp danh theo quy định [3]. Theo đó, thực 

thể được thành lập và là một bên trong quan hệ góp vốn 

này chính là một trong 3 loại hình công ty kể trên. Trong 

đó, bản chất các công ty này là doanh nghiệp - tổ chức có 

tên riêng, có TS, có trụ sở giao dịch, được thành lập hoặc 

đăng ký thành lập theo quy định của pháp luật nhằm mục 

đích KD [3]. Cùng với đó, các loại hình công ty này có 

đầy đủ tư cách pháp nhân để đảm bảo điều kiện vận hành 

độc lập  tự chủ và nhân danh chính các thực nhân để thực 

hiện các giao dịch trong KD. Đồng thời, tương ứng với 

từng loại hình công ty được thành lập thông qua việc góp 

vốn của các chủ thể có quy định khác nhau về bản chất. 

Cụ thể: 

- Về số lượng thành viên  
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Đối với công ty TNHH một thành viên sẽ có 01 thành 

viên là CSH của công ty, phụ thuộc vào việc CSH này là 

cá nhân hay tổ chức mà pháp luật có quy định cơ cấu tổ 

chức vận hành khác nhau và CSH có thể lựa chọn mô hình 

phù hợp. Trong khi đó, công ty TNHH 2 thành viên trở 

lên lại có từ 02 đến 50 thành viên, thành viên chịu trách 

nhiệm về các khoản nợ và nghĩa vụ TS khác của công 

ty trong phạm vi số vốn đã góp [3]. Riêng đối với CTCP, 

pháp luật chỉ giới hạn số lượng thành viên tối thiếu là 03 

và không giới hạn mức tối đa [3]. Khác với các loại hình 

công ty trên, công ty hợp danh phải có ít nhất 02 thành 

viên hợp danh là cá nhân sẽ trở thành CSH chung của 

công ty, cùng nhau KD dưới một tên chung và ngoài các 

thành viên hợp danh, công ty có thể có thêm thành viên 

góp vốn có thể là cá nhân hoặc tổ chức [3].  

- Về khả năng phát hành chứng khoán 

Pháp luật hiện hành không cho phép công ty hợp danh 

được phát hành bất kỳ loại chứng khoán nào nhưng ngược 

lại, CTCP lại được tự do phát hành cổ phần, trái phiếu và 

các loại chứng khoán khác theo quy định để huy động vốn 

[3]. Trong khi đó, đối với loại hình công ty TNHH sẽ 

không được phát hành cổ phần trừ khi công ty chuyển đổi 

thành CTCP [3] và có thể được phát hành trái phiếu nhưng 

trong giới hạn luật định. 

2.3 Tài sản góp vốn và định giá tài sản góp vốn 

❖ Tài sản góp vốn 

Như đã trình bày ở trên, việc góp vốn là việc cá nhân, 

tổ chức sẽ chuyển giao QSH TS mà mình sở hữu hợp pháp 

cho công ty để tạo thành VĐL của công ty, vậy những đối 

tượng nào của quyền SHCN không có khả năng chuyển 

nhượng độc lập sẽ không phải là đối tượng của hoạt động 

góp vốn này. Theo đó, đối với NH tập thể các cá nhân, tổ 

chức là thành viên không được chuyển nhượng NH này 

đồng thời CSH NH tập thể cũng không được chuyển 

nhượng NH cho chủ thể không phải là thành viên của tổ 

chức hay đối với NH chứng nhận thì CSH loại NH này sẽ 

không được sử dụng NH trên hàng hóa, dịch vụ do chính 

họ sản xuất, KD mà chỉ có thể cho phép tổ chức, cá nhân 

khác sử dụng trên hàng hóa, dịch vụ của tổ chức, cá nhân 

đó để chứng nhận các đặc tính về xuất xứ, nguyên liệu, vật 

liệu, cách thức sản xuất hàng hóa, …cũng như bên nhận 

chuyển nhượng phải đáp ứng các điều kiện đối với tổ chức 

có quyền đăng ký đối với loại NH này – tổ chức có chức 

năng chứng nhận, kiểm soát [2]; hay đối với chỉ dẫn địa 

lý là dấu hiệu dùng để chỉ nguồn gốc địa lý của sản phẩm 

từ khu vực, địa phương, vùng lãnh thổ hoặc quốc gia cụ 

thể [2], CSH quyền SHCN đối với chỉ dẫn địa lý không 

được chuyển giao quyền này cho tổ chức, cá nhân khác 

[2]. Ngoài ra, trong nội dung quyền SHCN của một số đối 

tượng như SC, KDCN, thiết kế bố trí ngoài quyền tài sản 

còn có quyền nhân thân và bản chất quyển này chỉ thuộc 

về tác giả và không thể chuyển giao cho chủ thể khác, do 

đó đây cũng không phải là đối tượng để góp vốn thành lập 

công ty.  

Bên cạnh đó, LSHTT quy định về các dạng HĐ sử 

dụng đối tượng quyền SHCN bao gồm HĐ độc quyền, HĐ 

không độc quyền và HĐ sử dụng đối tượng SHCN thứ 

cấp. Theo đó, tương ứng với mỗi HĐ sẽ xác định giới hạn 

quyền sử dụng của CSH quyền SHCN. Trong đó, đối với 

HĐ không độc quyền thì trong phạm vi và thời hạn 

chuyển giao quyền sử dụng, bên chuyển quyền vẫn có 

quyền sử dụng đối tượng SHCN, quyền ký kết HĐ sử 

dụng đối tượng SHCN không độc quyền với người khác 

[2], nhưng đối với HĐ độc quyền thì khác, bên được 

chuyển quyền được độc quyền sử dụng đối tượng SHCN, 

bên chuyển quyền không được ký kết HĐ sử dụng đối 

tượng này với bất kỳ bên thứ ba nào và chỉ được sử dụng 

đối tượng SHCN đó nếu được phép của bên được chuyển 

quyền [2]. Vậy trong trường hợp HĐ độc quyền được xác 

lập, CSH có được sử dụng đối tượng của HĐ để góp vốn 

không và nếu chấp nhận, công ty nhận góp vốn sẽ không 

được khai thác, sử dụng TS này và như thế mục đích của 

việc góp vốn đã không được đảm bảo. Đồng thời, khi 

quyền SHCN đang chuyển giao dưới dạng không độc 

quyền mà dùng góp vốn sẽ làm thay đổi về CSH, CSH 

hợp pháp là công ty và HĐ đã được giao kết giữa chủ thể 

góp vốn với bên nhận chuyển giao quyền có còn hiệu lực 

và phí chuyển giao quyền sẽ được xác định thế nào trong 

trường hợp bên nhận chuyển giao quyền đã thanh toán cho 

cá nhân, tổ chức góp vốn. 

❖ Định giá tài sản góp vốn 

Định giá  TS góp vốn là hoạt động hết sức cần thiết, 

bởi lẽ việc định giá đúng giá trị của TS sẽ đảm bảo quyền, 

lợi ích của thành viên góp vốn cũng như xác định chính 

xác TS thực của công ty trong việc xác định VĐL cũng 

như cơ sở đảm bảo nghĩa vụ với đối tác. Với các loại TS 

liệt kê tại khoản 1 Điều 34 LDN thì chỉ loại trừ Đồng Việt 

Nam, ngoại tệ tự do chuyển đổi, vàng thường không phải 

định giá, còn hầu hết các loại TS còn lại đều được tiến 

hành định giá. Tuy nhiên, mỗi loại TS có bản chất khác 

nhau nên cách thức, phương pháp và chủ thể định giá 

cũng sẽ có những quy định khác nhau với từng loại TS và 

đối với quyền SHCN cũng vậy, cụ thể: 

- Về chủ thể định giá 

Theo quy định tại khoản 1 khoản 2 Điều 36 LDN việc 

định giá TS được tiến hành thông qua các chủ thể như 

thành viên, cổ đông sáng lập (CĐSL) hoặc tổ chức thẩm 

định giá (TCTĐG) [3]. Theo đó, giá trị của TS góp vốn 

được xác định dựa trên nguyên tắc đồng thuận của các 

thành viên, CĐSL và trong trường hợp thông qua TCTĐG 

ngoài việc dựa trên cơ sở thẩm định của tổ chức này còn 

phải được sự chấp thuận của trên 50% số thành viên, 

CĐSL của công ty thành lập. Tuy nhiên, thực tế không 

phải thành viên, CĐSL nào cũng có chuyên môn trong 

việc định giá TS đặc biệt là đối với TS vô hình – quyền 

SHCN, do đó việc định giá quá cao hoặc quá thấp so với 

giá trị thực của TS góp vốn là việc có thể xảy ra. Đồng 

thời, với quy định trên khi có sự tham gia định giá của 

TCTĐG lại không được xác định một cách độc lập bởi tổ 

chức này mà vẫn phải có sự chấp thuận của trên 50% 

thành viên, CĐSL. Vậy trong trường hợp thành viên, 

CĐSL không đồng ý thì việc định giá này sẽ phải tiến 

hành lại bởi TCTĐG khác hoặc chỉ dựa trên sự quyết định 

của các thành viên, CĐSL. Dẫn chứng đối với vấn đề trên 

có thể kể đến vụ việc định giá NH “VINASHIN” khi Tập 

đoàn tàu thủy Vinashin góp vốn vào thành lập các công ty 

khác nhau thì giá trị TS được định giá là khác nhau, cụ thể 

như tại CTCP Công nghiệp nặng Cửu Long, NH này được 

định giá là 300 tỷ đồng; tại quỹ Đầu tư Việt Nam liên 

doanh với BIDV là 144 tỉ đồng; tại CTCP Đầu tư Lạc 

Hồng Vinashin và CTCP Công nghiệp tàu thủy Shinec là 

15 tỉ đồng…[10] 

Bên cạnh đó, khi quy định về trách nhiệm của các chủ 

thể định giá TS trong việc định giá không đúng với giá trị 

TS góp vốn thì dường như pháp luật đã bỏ qua trách 

nhiệm của TCTĐG khi trách nhiệm này chỉ xác định cho 

thành viên, CĐSL. Cụ thể, trường hợp TS góp vốn được 

định giá cao hơn so với giá trị thực tế của TS đó tại thời 
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điểm góp vốn thì các thành viên, CĐSL cùng liên đới góp 

thêm bằng số chênh lệch giữa giá trị được định giá và giá 

trị thực tế của TS góp vốn tại thời điểm kết thúc định giá; 

đồng thời liên đới chịu trách nhiệm đối với thiệt hại do cố 

ý định giá TS góp vốn cao hơn giá trị thực tế [3]. Trong 

khi đó, đối với TS góp vốn là quyền SHCN, việc định giá 

thường có sự xuất hiện của TCTĐG có uy tín và với quy 

định trên để xác định tỷ lệ đóng góp của các thành viên, 

CĐSL trong phần định giá chênh lệch giữa các chủ thể so 

với giá trị thực tế của TS góp vốn lại không được để cập 

đến. Việc định giá TS góp vốn cao sẽ làm “thổi phổng” 

VĐL hơn so giá trị thực của nó, làm cho gánh nặng chi trả 

cổ tức, lợi nhuận của công ty cho thành viên, cổ đông sẽ 

tăng hơn trong khi thực tế phần họ được hưởng lại thấp 

hơn, ngược lại nếu việc định giá thấp hơn giá trị thực của 

TS góp vốn sẽ làm giảm giá trị của chính TS này cũng 

như những quyền lợi mà đáng ra chủ thể góp vốn phải 

được nhận. 

- Phương pháp định giá 

Thông tư 37/2024/TT-BTC quy định có 3 cách thức 

tiếp cận để thẩm định giá TS vô hình, cụ thể là tiếp cận từ 

thu nhập, tiếp cận từ chi phí và tiếp cận từ thị trường [4]. 

Trong mỗi cách tiếp cận, thông tư có xác định các cơ sở 

cũng như phương pháp thẩm định tương ứng. Hiện nay, 

Cộng đồng tài chính Việt Nam và trên thế giới đều sử 

dụng 3 phương pháp này để định giá TS trí tuệ [7]. Thông 

tư này đã khắc phục được những hạn chế của thông tư 

06/2014/TT-BTC ngày 07 tháng 01 năm 2014 khi không 

còn ấn định các chủ thể định giá chỉ có thể áp dụng một 

trong các phương pháp định giá được quy định trong 

thông tư nữa mà theo hướng để các chủ thể tham khảo và 

chỉ điều chỉnh các vấn đề định giá khi các chủ thể này 

chọn một trong các phương pháp quy định trong thông tư. 

Bởi lẽ, ngoài 03 cách tiếp cận định giá này trên thế giới 

còn có nhiều phương pháp khác như phương pháp quy tắc 

ngón tay trái, phương pháp từ trên xuống [6] hay xác định 

thông qua xem xét, đánh giá về những tiềm năng ứng 

dụng trong tương lai [11]… 

2.4 Thực hiện góp vốn 

❖ Cơ sở đảm bảo việc thực hiện góp vốn 

Các thành viên, CĐSL thực hiện việc chuyển QSH TS 

góp vốn cho công ty chính là hành vi thiết thực đảm bảo 

việc thực hiện góp vốn thành lập công ty. Dựa trên cơ sở 

đăng ký QSH của TS góp vốn mà LDN quy định thủ tục 

chuyển QSH khác nhau. Cụ thể: 

 “Đối với TS có đăng ký quyền sở hữu hoặc quyền sử dụng 

đất thì người góp vốn phải làm thủ tục chuyển quyền sở 

hữu TS đó hoặc quyền sử dụng đất cho công ty theo quy 

định của pháp luật. Việc chuyển quyền sở hữu, chuyển 

quyền sử dụng đất đối với TS góp vốn không phải chịu lệ 

phí trước bạ; 

Đối với TS không đăng ký quyền sở hữu, việc góp vốn 

phải được thực hiện bằng việc giao nhận TS góp vốn có 

xác nhận bằng biên bản, trừ trường hợp được thực hiện 

thông qua tài khoản”[3] 

Với quy định trên sẽ thật khó xác định quyền SHCN 

nói riêng và quyền SHTT nói chung sẽ được xếp vào 

nhóm TS nào trong 2 nhóm TS kể trên để thực hiện thủ 

tục góp vốn cho phù hợp. Bởi lẽ, như đã trình bày tại mục 

TS góp vốn, có những đối tượng của quyền SHCN như 

SC, KDCN, NH thông thường cần phải thực hiện thủ tục 

đăng ký bảo hộ để xác lập quyền SHCN, trong khi đó với 

các đối tượng khác như bí mật KD, NH nổi tiếng lại 

không bắt buộc. Đồng thời, việc thực hiện thủ tục đăng ký 

bảo hộ này có được xem như là thủ tục đăng ký QSH theo 

như tình thần LDN đã xác định hay không? Trong trường 

hợp nếu xem đăng ký bảo hộ là một hình thức đăng ký 

QSH thì những đối tượng có đăng ký bảo hộ sẽ thực hiện 

thủ tục như đối với TS có đăng ký QSH và đối với các đối 

tượng không đăng ký bảo hộ sẽ áp dụng thủ tục còn lại. 

Nhưng điều này lại không thống nhất với quy định của 

LSHTT khi việc chuyển nhượng quyền SHCN phải thực 

hiện thông qua HĐ bằng văn bản thay vi chỉ có xác nhận 

bằng biên bản như LDN đã quy định. Còn trong trường 

hợp xác định đây là 02 thủ tục khác nhau thì quyền SHCN 

không biết sẽ được xếp vào nhóm TS nào.  

❖ Trách nhiệm của các thành viên, cổ đông sáng 

lập trong việc thực hiện góp vốn  

Thành viên, CĐSL phải đảm bảo góp vốn đúng, đủ 

loại TS cam kết góp trong thời gian thỏa thuận hoặc theo 

luật định. Để đảm bảo trách nhiệm của các chủ thể góp 

vốn cũng như về việc ổn định nguồn VĐL mà LDN chỉ 

quy định về việc thay đổi loại TS góp vốn đối với loại 

hình công ty TNHH 2 thành viên trở lên khi có sự chấp 

thuận của trên 50% số thành viên còn lại của công ty [3] 

còn đối với các loại hình công ty khác thì không đề cập 

đến. Vậy trong trường hợp các chủ thể trong các loại hình 

công ty còn lại muốn góp vốn bằng loại TS khác, không 

làm ảnh hưởng đến việc thành lập và định hướng sử dụng 

nguồn vốn góp của công ty hoặc đặc biệt là đối với TS là 

quyền SHCN nếu bị hủy bỏ hiệu lực của văn bằng bảo hộ 

hoặc văn bằng bảo hộ chấm dứt hiệu lực thì chủ thể quyền 

SHCN này có thể thay thế góp vốn bằng TS khác hay 

không và xem xét trách nhiệm của thành viên góp vốn 

trong trường hợp này xác định như thế nào cũng là vấn đề 

chưa được quy định cụ thể trong LDN hiện hành. Thực tế 

tình trạng này vẫn xảy ra, chỉ riêng năm 2023, Cục SHTT 

nhận được 330 đơn đề nghị chấm dứt hiệu lực và đơn hủy 

bỏ hiệu lực của văn bằng bảo hộ của các cá nhân, tổ chức, 

doanh nghiệp do không đáp ứng tiêu chuẩn bảo hộ [5]. 

Ngoài ra, khi các thành viên, CĐSL không góp đủ 

phần vốn cam kết sẽ chỉ được hưởng quyền tương ứng với 

phần vốn đã góp [3]. Đồng thời, phải chịu các trách nhiệm 

đối với các nghĩa vụ tài chính của công ty phát sinh trong 

thời gian trước ngày công ty đăng ký thay đổi VĐL [3]. 

3. KIẾN NGHỊ HOÀN THIỆN PHÁP LUẬT VỀ GÓP 

VỐN THÀNH LẬP CÔNG TY BẰNG QUYỀN SỞ 

HỮU CÔNG NGHIỆP 

Với những phân tích ở trên, tác giả có một số kiến 

nghị để hoàn thiện các quy định pháp luật về góp vốn 

thành lập công ty bằng quyền SHCN như sau: 

Thứ nhất, đối với TS góp vốn là quyền SHCN nói 

riêng và quyền SHTT nói chung, LDN ngoài việc chỉ ghi 

nhận 1 hình thức góp vốn là chuyển nhượng QSH thì nên 

bổ sung thêm hình thức chuyển giao quyền sử dụng các 

đối tượng của quyền nhằm giúp cho CSH quyền có thể 

khai thác tốt nhất đối với quyền của mình cũng như đạt 

được mong đợi của công ty thành lập khi chỉ muốn sử 

dụng giá trị do TS này mang lại. Bên cạnh đó, khi thừa 

nhận chuyển giao quyền sử dụng các đối tượng của quyền 

SHCN cũng cần quy định rõ ràng những hạn chế, hậu quả 

pháp lý trong trường hợp thực hiện HĐ chuyển giao quyền 

sử dụng dưới dạng HĐ cụ thể. 
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Thứ hai, cần thống nhất quy định tại khoản 3 Điều 35 

và khoản 2 Điều 34 LDN để làm cơ sở xác định về chủ thể 

có quyền góp vốn thành lập công ty. Cũng dựa trên cơ sở 

kiến nghị về hình thức góp vốn khi thừa nhận hình thức 

chuyển quyền sử dụng là hình thức góp vốn hợp pháp 

cũng nên xem chủ thể được chuyển giao quyền sử dụng 

hợp pháp trong trường hợp này là chủ thể có quyền góp 

vốn theo tình thần luật định tại khoản 2 Điều 34 LDN.  

Thứ ba, cần xác định rõ đối tượng và phạm vi quyền 

SHCN được quyền góp vốn vào công ty. Như đã phân tích 

ở mục 2.3, cơ sở để xác định đối tượng nào của quyền 

SHCN được góp vốn chỉ dựa trên cơ sở quy định về việc 

hạn chế chuyển nhượng của LSHTT mà đây là 2 hoạt 

động khác nhau và vì vậy, LSHTT cần bổ sung thêm quy 

định về việc xác định các đối tượng được góp vốn cũng 

như tham gia vào các hoạt động pháp lý khác phù hợp với 

bản chất của từng đối tượng này. 

Thứ tư, về định giá TS góp vốn theo quy định của 

LDN dựa trên quyết định thống nhất của các thành viên, 

CĐSL. Tuy nhiên, khi định giá đối với loại tài sản vô hình 

là quyền SHCN phải chăng không chỉ xem kết quả định 

giá của các tổ chức có chức năng thẩm định chỉ mang ý 

nghĩa tham khảo mà có thể xem  là cơ sở định giá chính 

thức thay vì phải có sự đồng ý của các thành viên, CĐSL 

công ty. Cũng từ đó để nâng cao vai trò của các tổ chức có 

chức năng thẩm định giá đồng thời cũng cần xác định 

trách nhiệm cụ thể của các tổ chức này trong việc định giá 

không đúng với giá trị TS. Ngoài ra, pháp luật hiện hành 

cũng cần bổ sung quy định trách nhiệm của các thành 

viên, CĐSL khi dựa trên quyết định của các chủ thể này 

mà định giá TS góp vốn quá cao hoặc quá thấp cũng như 

xác định tỷ lệ trách nhiệm của mỗi chủ thể cần đóng góp 

dựa trên giá trị chênh lệnh khi định giá sai. 

Thứ năm, bổ sung thêm quy đinh đối với thay đổi TS 

góp vốn không chỉ cho công ty TNHH 2 thành viên mà 

còn quy định cụ thể đối với các loại hình công ty khác. 

Đồng thời, xác định rõ thủ tục để thực hiện việc chuyển 

QSH đối với quyền SHCN phù hợp với từng đối tượng 

của quyền nhằm khắc phục những hạn chế tại khoản 1 

Điều 35 LDN vì trong nhiểu trường hợp không biết xếp 

loại TS này vào nhóm nào theo tiêu chí của quy định này. 

Bên cạnh đó, cần quy định rõ về trách nhiệm của thành 

viên, CĐSL khi quyền SHCN là đối tượng của quan hệ 

góp vốn thành lập công ty không còn do văn bằng bảo hộ 

bị chấm dứt hay bị hủy bỏ hiệu lực. 

Ngoài việc pháp luật cần điều chỉnh các vấn đề cơ bản 

ở trên, các công ty cần phải tự trang bị, cập nhật các quy 

định về việc góp vốn thành lập công ty và xác định sự phù 

hợp, hợp pháp của TS góp vốn. Cụ thể như xác định tư 

cách góp vốn của các chủ thể thông qua văn bằng bảo hộ 

các đối tượng của quyền SHCN có đăng ký xác lập quyền 

hay cần có cam kết, xác thực về việc họ là CSH hợp pháp 

cùa các đối tượng không cần đăng ký bảo hộ. Đồng thời, 

đối với đối tượng góp vốn, cần xem xét tính hợp pháp của 

văn bằng bảo hộ cũng như yêu cầu các chủ thể góp vốn 

cung cấp các thông tin về các giao dịch, phạm vi, thời hạn 

bảo hộ liên quan quyền SHCN cũng như lường trước được 

các vấn đề có thể phát sinh trong quan hệ này bằng việc 

thiết lập giao kết thỏa thuận giữa công ty và các chủ thể 

góp vốn.  
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