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THÔNG TIN BÀI BÁO TÓM TẮT 

Biến đổi khí hậu là thách thức của toàn nhân loại. Trước nguy cơ từ nền “kinh tế 

nâu”, phát triển bền vững (PTBV) là yêu cầu bắt buộc đối với mọi nền kinh tế. Tài 

chính kỹ thuật số toàn diện (TCKTSTD) là yếu tố không thể thiếu trong chiến lược 

hướng đến PTBV, và tác động của TCKTSTD đến PTBV sẽ phụ thuộc vào sự phát 

triển tài chính. Nghiên cứu này đánh giá tác động của TCKTSTD đến PTBV ở 117 

quốc gia trong giai đoạn 2004-2022, sử dụng phương pháp hồi quy Bayesian. Kết 

quả cho thấy, TCKTSTD có tác động tiêu cực đến PTBV, nhưng khi kết hợp với 

phát triển tài chính (TCKTSTD*FD), tác động này chuyển thành tích cực. Việc kết 

hợp giữa phát triển tài chính và TCKTSTD không chỉ tăng cường tiếp cận dịch vụ 

tài chính mà còn củng cố chính sách tài chính và cơ sở hạ tầng, giúp giảm bất bình 

đẳng và thúc đẩy sự ổn định tài chính. Từ đó, chúng tôi khuyến nghị các quốc gia 

tăng cường phát triển tài chính trước khi triển khai chiến lược TCKTSTD. 
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ARTICLE INFO ABSTRACT 

Received: Sep 2nd, 2024 Climate change is no longer a challenge faced by individual countries but a global 

responsibility. In the face of the risks posed by the "brown economy," sustainable 

development (SD) has become a mandatory requirement for all economies. 

Inclusive digital finance (IDF) is a crucial tool in the strategy towards SD, and its 

impact on SD will depend on the level of financial development. This study assesses 

the impact of IDF on SD in 117 countries from 2004 to 2022, using Bayesian 

regression methods. The results show that IDF has a negative impact on SD, but 

when combined with financial development (IDF*FD), this impact turns positive. 

The combination of financial development and IDF not only enhances access to 

financial services but also strengthens financial policies and infrastructure, helping 

to reduce inequality and promote financial stability. Based on these findings, we 

recommend that countries prioritize financial development before implementing 

IDF strategies. 
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1. GIỚI THIỆU  

Biến đổi khí hậu ngày nay không chỉ là một thách thức 

riêng lẻ mà đã trở thành một trong những vấn đề cấp bách 

trên phạm vi toàn cầu. Đứng trước nhu cầu phát triển bền 

vững (PTBV), Liên Hợp Quốc đã khẳng định vai trò thiết 

yếu của tài chính toàn diện trong việc giảm nghèo và thúc 

đẩy các mục tiêu PTBV. Trong Chương trình nghị sự 

2030, tổ chức này nhấn mạnh rằng tài chính toàn diện 

không chỉ giúp cải thiện điều kiện sống mà còn góp phần 

giải quyết bất bình đẳng và hỗ trợ tăng trưởng bền vững 

[1-5]. 

Hiện nay, nền kinh tế toàn cầu đang trải qua quá trình 

chuyển đổi sâu sắc, được thúc đẩy bởi sự phát triển vượt 

bậc trong công nghệ thông tin và số hóa. Cụ thể, Internet 

và các giải pháp số đã tạo nên những thay đổi quan trọng 

trong cuộc sống và xã hội. Tài chính toàn diện, với sự hỗ 

trợ từ các công nghệ này, có khả năng đóng vai trò là động 

lực mạnh mẽ để đạt được các mục tiêu PTBV. Bằng cách 

cải thiện khả năng tiếp cận dịch vụ tài chính giá rẻ và hiệu 

quả, đặc biệt cho các nhóm dễ bị tổn thương và doanh 

nghiệp nhỏ, tài chính toàn diện có thể thúc đẩy sự hòa 

nhập tài chính một cách toàn diện và bền vững [3]. Theo 

đó, tài chính toàn diện đã đạt được một bước đột phá với 

sự xuất hiện của TCKTSTD, được kỳ vọng sẽ trở thành 

động lực to lớn để có thể thúc đẩy PTBV [3]. TCKTSTD 

hướng đến việc tăng cường khả năng tiếp cận đến các dịch 

vụ tài chính với mức giá phù hợp, đặc biệt dành cho các 

nhóm đối tượng và doanh nghiệp chưa được hỗ trợ đầy đủ 

hoặc trường hợp bị loại khỏi hệ thống tài chính chính 

thức. Đây là điều đang được triển khai, thực hiện thông 

qua việc tận dụng công nghệ kỹ thuật số, bao gồm các 

công nghệ điển hình như điện thoại di động, Internet, và 

các hệ thống thanh toán điện tử. Việc tận dụng công nghệ 

sẽ giúp nâng cao khả năng tiếp cận và cải thiện một cách 

hiệu quả của các dịch vụ tài chính hiện nay [5]. 

Dựa trên định nghĩa đã trình bày, TCKTSTD đóng vai 

trò quan trọng trong việc hỗ trợ các doanh nghiệp vừa và 

nhỏ cùng các nhóm thu nhập thấp tiếp cận nguồn tài chính 

chính thức. Điều này không chỉ thúc đẩy năng lực sản xuất 

mà còn gia tăng nguồn vốn cho các hoạt động đổi mới 

công nghệ, thiết bị, qua đó kích thích tăng trưởng kinh tế. 

Đồng thời, TCKTSTD góp phần giảm nghèo, thu hẹp 

khoảng cách thu nhập và hạn chế các vấn đề về ô nhiễm 

môi trường [1]. Các nghiên cứu trước đây đã chỉ ra nhiều 

tác động tích cực của TCKTSTD đối với PTBV [3,6,7]. 

Tuy nhiên, một số nghiên cứu khác cũng đề cập đến các 

ảnh hưởng tiêu cực tiềm ẩn [8]. 

Theo một số tác giả, khi TCKTSTD đạt mức cao, nền 

kinh tế có xu hướng phụ thuộc vào việc tiêu thụ năng 

lượng hóa thạch, dẫn đến gia tăng phát thải khí CO2 – một 

trong những nguyên nhân chính gây ô nhiễm môi trường 

nghiêm trọng, ảnh hưởng tiêu cực đến tính bền vững [8]. 

Như vậy, mối quan hệ giữa TCKTSTD và PTBV mang 

tính phức tạp, chịu ảnh hưởng bởi nhiều yếu tố. Nhiều 

nghiên cứu gần đây [1-4] đã nhấn mạnh rằng tác động của 

TCKTSTD thay đổi tùy thuộc vào mức độ phát triển tài 

chính của từng quốc gia. Tuy nhiên, phần lớn các nghiên 

cứu trước đây vẫn tập trung vào việc áp dụng các mô hình 

tuyến tính để phân tích mối quan hệ này (xem [9-11]). 

Một số nghiên cứu gần đây đã mở rộng sang các mô 

hình phi tuyến nhằm khám phá sự khác biệt trong tác động 

của TCKTSTD, điển hình là nghiên cứu của [1]. Dù vậy, 

các khía cạnh liên quan đến mức độ phát triển tài chính và 

tác động của TCKTSTD đối với PTBV vẫn chưa được 

khai thác đầy đủ. Để giải quyết khoảng trống nghiên cứu, 

nghiên cứu này tập trung vào việc xem xét mức độ phát 

triển tài chính có ảnh hưởng như thế nào đến mối quan hệ 

giữa TCKTSTD và PTBV. Đặc biệt, nghiên cứu tìm hiểu 

liệu phát triển tài chính – một yếu tố vĩ mô quan trọng – 

có làm thay đổi chiều hướng tác động của TCKTSTD lên 

PTBV hay không. 

Để giải quyết vấn đề nghiên cứu, tác giả đã áp dụng mô 

hình hồi quy Bayesian – một phương pháp dựa trên xác 

suất với ưu điểm vượt trội trong việc xử lý các vấn đề như 

cỡ mẫu nhỏ, hiện tượng nội sinh và tự tương quan [1]. 

Phương pháp này mang lại cách tiếp cận toàn diện, cho 

phép phân tích chi tiết tác động của TCKTSTD đến PTBV 

trong các bối cảnh phát triển tài chính khác nhau. 

2. CƠ SỞ LÝ THUYẾT VÀ MÔ HÌNH NGHIÊN 

CỨU 

2.1 Lý thuyết TCKTSTD và PTBV 

Tài chính kỹ thuật số toàn diện (TCKTSTD) được định 

nghĩa là những nỗ lực nhằm mở rộng khả năng tiếp cận 

các dịch vụ tài chính với chi phí hợp lý cho các cá nhân và 

doanh nghiệp bị loại trừ hoặc chưa được phục vụ đầy đủ 

trong hệ thống tài chính truyền thống. Các nỗ lực này chủ 

yếu được thực hiện thông qua việc áp dụng công nghệ kỹ 

thuật số, bao gồm các công cụ như điện thoại di động, 

Internet, và các hệ thống thanh toán trực tuyến. Việc tận 

dụng công nghệ này không chỉ cải thiện hiệu quả cung cấp 

mà còn mở rộng phạm vi tiếp cận của các dịch vụ tài 

chính [1]. Để thúc đẩy PTBV, các tổ chức tài chính đã tập 

trung khai thác TCKTSTD như một công cụ chiến lược. 

Theo lý thuyết trung gian tài chính [12], ngân hàng đóng 

vai trò cầu nối giữa các nhà đầu tư và người vay vốn, từ 

đó giảm bớt sự chênh lệch cung-cầu vốn trên thị trường. 

Từ góc độ này, TCKTSTD không chỉ khuyến khích sự 

tham gia của các tác nhân kinh tế vào hệ thống tài chính 

mà còn tạo động lực thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Hơn 

nữa, các dịch vụ TCKTSTD có tiềm năng hỗ trợ các mô 

hình kinh tế chia sẻ, góp phần tăng thu nhập, giảm nghèo 

và giảm thiểu ô nhiễm môi trường nhờ áp dụng các công 

nghệ thân thiện [1]. 

Ngoài ra, theo lý thuyết tín hiệu PTBV [13], các tổ chức 

kinh tế thường có xu hướng công khai cam kết đạt được 

các mục tiêu PTBV để tạo dựng niềm tin với các bên liên 

quan, đặc biệt là nhà đầu tư. Những thông báo như vậy 

không chỉ giúp thu hút nguồn vốn mà còn giảm thiểu tình 

trạng bất cân xứng thông tin, đặc biệt đối với những cá 

nhân và doanh nghiệp chưa tiếp cận được hệ thống tài 

chính chính thức. Ví dụ, chính phủ có thể ban hành các 

chính sách hỗ trợ PTBV thông qua việc mở rộng tài chính, 

từ đó thúc đẩy đầu tư vào các dự án thân thiện với môi 

trường. Mặc dù nhiều nghiên cứu gần đây đã chứng minh 

tác động tích cực của TCKTSTD đối với PTBV, nhưng 

vẫn còn tồn tại những hạn chế. Đáng chú ý là sự thiếu nhất 

quán trong phương pháp đo lường TCKTSTD và PTBV, 

cũng như sự tập trung hạn hẹp vào một số khía cạnh nhất 

định của PTBV. Cụ thể: 

Nghiên cứu của [14] đã phân tích mối quan hệ giữa tài 

chính toàn diện (FI) và PTBV trong bối cảnh các quốc gia 

giai đoạn 2001–2020. PTBV trong nghiên cứu được đo 
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lường thông qua các chỉ số liên quan đến môi trường, bao 

gồm phát thải CO₂, tiêu thụ năng lượng tái tạo, chi tiêu 

cho nghiên cứu và phát triển, cùng giá trị gia tăng trong 

ngành công nghiệp. Bằng cách áp dụng phương pháp phân 

tích tương quan Pearson, nghiên cứu đã chỉ ra mối tương 

quan tích cực giữa FI và PTBV. Tuy nhiên, mức độ tương 

quan phụ thuộc vào từng chỉ số cụ thể được sử dụng. 

Trong một nghiên cứu khác, [15] đã tập trung vào tác 

động của TCKTSTD đối với PTBV, cụ thể là khía cạnh 

giảm nghèo, tại Trung Quốc giai đoạn 2011–2019. 

TCKTSTD được đo lường dựa trên các chỉ số nội địa, 

trong khi mức độ giảm nghèo được sử dụng như một đại 

diện cho PTBV. Sử dụng phương pháp hồi quy lượng tử, 

nghiên cứu phát hiện rằng tác động của TCKTSTD thay 

đổi tùy theo mức độ nghèo của các nhóm người sử dụng. 

Điều này cho thấy lợi ích từ TCKTSTD có thể không 

đồng đều, phụ thuộc vào các đặc điểm và bối cảnh kinh tế 

của từng nhóm dân cư. Gần đây, [2] đã nghiên cứu mối 

quan hệ giữa TCKTSTD, ổn định tài chính và PTBV tại 

Việt Nam từ năm 2004 đến 2022. Kết quả nhấn mạnh rằng 

TCKTSTD là một yếu tố quan trọng thúc đẩy PTBV tại 

Việt Nam, với vai trò tích hợp cả ba khía cạnh bền vững: 

kinh tế, xã hội và môi trường. 

Bên cạnh đó, các nghiên cứu của [9-11] cũng đã khẳng 

định tác động tích cực của TCKTSTD đối với PTBV, đặc 

biệt thông qua khía cạnh thúc đẩy phát triển kinh tế. 

Những kết quả này cho thấy rằng TCKTSTD không chỉ 

hỗ trợ tăng trưởng kinh tế mà còn góp phần giảm bất bình 

đẳng và thúc đẩy PTBV tại nhiều quốc gia với mức độ 

phát triển tài chính khác nhau. 

Về mặt tác động tiêu cực, tác động TCKTSTD đối với 

PTBV đã nhận được sự ủng hộ từ Lý thuyết gián đoạn 

PTBV, được đề xuất gần đây bởi [2,13]. Lý thuyết này lập 

luận rằng việc theo đuổi các mục tiêu PTBV có thể phá vỡ 

cấu trúc tài chính truyền thống, khi các quyết định kinh tế 

dựa trên sự cân nhắc giữa lợi ích và chi phí. Nếu chi phí 

của các hoạt động xanh và bền vững vượt xa lợi ích kinh 

tế, TCKTSTD có thể dẫn đến việc ưu tiên nguồn lực cho 

tăng trưởng kinh tế truyền thống. Điều này làm gia tăng sự 

phụ thuộc vào năng lượng hóa thạch, từ đó góp phần gia 

tăng phát thải khí nhà kính [2,8], làm giảm tính bền vững 

về môi trường. 

Một số nghiên cứu đã ủng hộ luận điểm này: 

[15] đã nghiên cứu tác động của TCKTSTD lên các 

mục tiêu PTBV liên quan đến xã hội tại các quốc gia phát 

triển và đang phát triển. Kết quả cho thấy TCKTSTD làm 

trầm trọng thêm các vấn đề bất bình đẳng, đặc biệt về thu 

nhập và giới tính, nhấn mạnh khía cạnh tiêu cực của tài 

chính kỹ thuật số toàn diện đối với việc giảm bất bình 

đẳng. 

[17] đã phân tích tác động của TCKTSTD đến tính bền 

vững môi trường tại 42 quốc gia thuộc Sáng kiến Vành đai 

và Con đường (OBRI) trong giai đoạn 2007–2019. Sử 

dụng các phương pháp OLS, 2SLS và GMM, nghiên cứu 

chỉ ra rằng TCKTSTD làm gia tăng ô nhiễm môi trường 

thông qua sự gia tăng phát thải khí nhà kính. Những phát 

hiện này tương đồng với nghiên cứu của [1], đặc biệt tại 

các quốc gia có mức độ phát triển tài chính cao. 

[18] đã nghiên cứu tại Indonesia trong giai đoạn 2011–

2020, sử dụng phương pháp GMM và xây dựng biến 

TCKTSTD dựa trên số lượng máy rút tiền tự động và thẻ 

ghi nợ. PTBV được đo lường thông qua hai chỉ số là tăng 

trưởng kinh tế và lượng phát thải CO₂. Kết quả cho thấy 

rằng, mặc dù TCKTSTD thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, 

nhưng đồng thời làm gia tăng phát thải CO₂. Điều này 

khẳng định rằng các quốc gia đang phát triển cần thận 

trọng khi mở rộng sáng kiến TCKTSTD để tránh những 

hậu quả tiêu cực đối với môi trường. 

Các kết quả trên phản ánh rằng, mặc dù TCKTSTD 

mang lại lợi ích kinh tế đáng kể, nhưng cũng đồng thời đặt 

ra những thách thức lớn đối với môi trường và xã hội. Do 

đó, việc mở rộng TCKTSTD cần đi kèm với các biện pháp 

quản lý chặt chẽ để giảm thiểu tác động tiêu cực. 

2.2 Vai trò của phát triển tài chính trong mối quan hệ 

giữa TCKTSTD và PTBV 

Thực tế cho thấy, khả năng tiếp cận dịch vụ tài chính 

thiếu đồng đều giữa các quốc gia trên toàn cầu, bị tác 

động bởi nhiều yếu tố khác nhau, trong đó quyền tiếp cận 

Internet mang vai trò quan trọng ([1,2]). Đến năm 2022, 

các quốc gia như Burundi (5,8%), Central African 

Republic (10,58%), Ethiopia (16,70%), và Uganda 

(10,34%) có tỷ lệ dân số tiếp cận internet thấp nhất, trong 

khi các quốc gia như United Arab Emirates, Bahrain, 

Qatar, và Saudi Arabia đạt gần như 100%. Sự chênh lệch 

này dẫn đến mức độ đóng góp của TCKTSTD vào PTBV 

cũng không đồng đều, chủ yếu do mức độ phát triển tài 

chính khác nhau. Theo đó, tại các quốc gia có mức phát 

triển tài chính cao (ví dụ: Australia, Hàn Quốc, Nhật Bản), 

hệ thống tài chính vững chắc với số lượng tổ chức tài 

chính lớn giúp các cá nhân và doanh nghiệp dễ dàng tiếp 

cận nguồn lực, đảm bảo khả năng đạt mục tiêu PTBV. 

Ngược lại, tại các quốc gia có sự phát triển tài chính thấp 

hơn (ví dụ: Albania, Mali, Rwanda), nhu cầu tiếp cận tài 

chính đa diện vẫn là một yếu tố quan trọng cần có để thúc 

đẩy tiêu dùng, sản xuất và cải thiện phúc lợi, từ đó hỗ trợ 

PTBV. Những khác biệt này nhấn mạnh vai trò quan trọng 

của phát triển tài chính trong mối quan hệ giữa TCKTSTD 

và PTBV. Dựa vào cơ sở đó, nghiên cứu đề xuất giả 

thuyết:  

H1: Tương tác giữa phát triển tài chính và TCKTSTD 

thúc đẩy PTBV.  

Mặc dù các nghiên cứu trước đây như [10, 11, 14, 15, 

17] chỉ giới hạn trong việc xem xét tác động của 

TCKTSTD đến từng khía cạnh riêng lẻ của PTBV, các 

nghiên cứu gần đây ([1-3]) đã cho thấy tính hiệu quả trong 

việc phân tích, đánh giá tác động TCKTSTD dựa trên chỉ 

số tổng hợp PTBV gắn với ba trụ cột kinh tế, môi trường, 

và xã hội. Tuy nhiên, vẫn chưa có nghiên cứu nào xem xét 

vai trò của phát triển tài chính như một biến tương tác 

trong mối quan hệ này. Vì vậy, nghiên cứu này không chỉ 

củng cố bằng chứng thực nghiệm mà còn lấp đầy khoảng 

trống bằng cách sử dụng chỉ số PTBV tổng hợp để có thể 

phân tích, đánh giá các tác động. 

3. PHƯƠNG PHÁP NGHIÊN CỨU 

3.1 Dữ liệu   

Mẫu nghiên cứu bao gồm 117 quốc gia trên toàn cầu 

(phụ lục 1), được lựa chọn dựa trên tính sẵn có của dữ liệu 

trong giai đoạn 2004-2022. Dữ liệu về PTBV được thu 

thập từ Trung tâm Chuyển đổi Mục tiêu PTBV. Trong khi 

đó, dữ liệu về TCKTSTD được tính toán thông qua 
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phương pháp phân tích thành phần chính (PCA), dựa trên 

6 chỉ tiêu riêng lẻ, được tổng hợp rõ ràng ở phụ lục 2. Các 

chỉ tiêu này được thu thập từ hai nguồn chính là Ngân 

hàng Thế giới (World Bank) và Quỹ Tiền tệ Quốc tế 

(IMF). 

Dựa trên nghiên cứu của [1,3] mô hình nghiên cứu tác 

động của TCKTSTD đến PTBV, xem xét đến vai trò của 

phát triển tài chính được chúng tôi thiết lập như sau:  

 (1)  

PTBV là biến đại diện cho các mục tiêu PTBV 

TCKTSTD là biến đại diện cho tài chính kỹ thuật số 

toàn diện 

FD đại diện cho phát triển tài chính 

TCKTSTD*FD là tương tác giữa tài chính kỹ thuất số 

toàn diện và FD thể hiện vai trò của FD trong việc định 

hình TCKTSTD.  

X là vector các biến kiểm soát, trong đó bao gồm INF, 

UR, FDI, GDP và POP. 

Biến PTBV được tính toán dựa trên tích hợp 17 chỉ tiêu 

này gắn liền với 3 trụ cột kinh tế bền vững, xã hội bền 

vững, và môi trường bền vững theo theo PTBV. Thước đo 

PTBV này đã được sử dụng trong nghiên cứu đã được 

thực hiện trước đây như [2-4] và được đánh giá là chỉ số 

tổng quan nhất để đánh giá mức độ PTBV của một quốc 

gia.   

Biến TCKTSTD tại trong các nghiên cứu trước dây đa 

dạng về cách đo lường. Tuy nhiên, các thước đo này đều 

cho thấy điểm chung là TCKTSTD không thể đo lường 

bằng một biến duy nhất mà là tổ hợp các biến liên quan 

đến mức độ mở rộng tiếp cận tài chính [2]. Do đó dựa trên 

nghiên cứu trước đây của [1] biến DFI được tổng hợp 

bằng phương pháp phân tích thành phần chính (PCA) 

DFI=W1*BRA+W2*OLB+W3*ODB+W4*MOBI+ 

W5*FBS+ W6*INT (3) 

Với: TCKTSTD là chỉ số tài chính toàn diện, W là 

trọng số mỗi biến đóng góp.  

Kết quả từ Bảng 1 cho thấy giá trị riêng ở chiều thứ 

nhất là 5,9005 lớn hơn 1 và các biến đại diện giải thích lên 

đến 72,7433%, trong khi đó các chiều còn lại khá thấp (bé 

hơn 1). Do đó tác giả chọn chiều thứ 1 để xây dựng biến 

TCKTSTD.   

Bảng 1. Xác suất đóng góp của các biến 

Chiều 
Giá trị 

riêng 
Phần trăm 

Phần trăm tích 

lũy 

Chiều 1 4,3646 72,7433 72,7433 

Chiều 2 0,7363 12,2717 85,0150 

Chiều 3 0,5643 9,4050 94,4200 

Chiều 4 0,2164 3,6067 98,0267 

Chiều 5 0,1184 1,9733 100,0000 

 

Bảng 2. Kết quả PCA 

TCKTSTD BRA ODB OLB MOBI FBS INT 

Trọng số 

đóng góp 
0,264 0,314 0,314 0,391 0,417 0,637 

Kết quả được tổng hợp ở Bảng 2 cho thấy trọng số INT 

chiếm phần lớn hơn so với các trọng số khác, khẳng định 

sự quan trọng của việc sử dụng internet đối với việc định 

hình TCKTSTD 

3.2 Mô hình nghiên cứu  

Trong quan điểm Bayesian, chúng ta xây dựng hồi quy 

tuyến tính bằng cách sử dụng phân phối xác suất như sau: 

 ( , )( ( )
( , )

( )

P y X P X
P y X

P y X

 
 

  (2) 

Trong đó: 

P(β∣y,X) là phân phối hậu nghiệm của các tham số mô 

hình đối với đầu vào và đầu ra; 

P(y∣β,X) là xác suất hợp lý của dữ liệu;  

P(β∣X) là phân phối xác suất tiên nghiệm;  

P(y∣X) là hằng số chuẩn hóa và có thể được bỏ qua. 

Khi đánh giá tác động của DFI đến PTBV, hồi quy 

Bayes được thực hiện thông qua quy trình ba bước: Đầu 

tiên, thiết lập các phân phối tiên nghiệm cho các hệ số hồi 

quy, giả định giá trị trung bình bằng 0. Điều này đảm bảo 

rằng các hệ số thu được có xu hướng gần với 0 hơn là 

khác 0, nhưng không làm lệch phân tích theo hướng tích 

cực hay tiêu cực. Tiếp theo, xác định phân phối chuẩn cho 

các hàm hợp lý của các hệ số, dựa trên các tham số lấy từ 

phương trình. Cuối cùng, sử dụng các kỹ thuật Markov 

Chain Monte Carlo (MCMC) và Gibbs Sampler để thu 

được phân phối hậu nghiệm của các hệ số, thông qua việc 

ước lượng và mô phỏng 12,500 mẫu từ phân phối hậu 

nghiệm. Thông thường, 2,500 mẫu đầu tiên được loại bỏ. 

Các kỹ thuật MCMC được ứng dụng rộng rãi để tinh 

chỉnh các mô hình phức tạp trong nhiều lĩnh vực khác 

nhau [22-25]. 

4. KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU VÀ THẢO LUẬN 

Bảng 3 trình bày thống kê mô tả cho ba biến PTBV, 

TCKTSTD và FD cho thấy những đặc điểm phân bố khác 

nhau giữa các quốc gia. Chỉ số PTBV có giá trị trung bình 

là 67,56, với độ lệch chuẩn cao 9,81, cho thấy sự phân tán 

đáng kể giữa các quốc gia, với giá trị nhỏ nhất là 38,27 và 

giá trị lớn nhất đạt 87,63. Chỉ số TCKTSTD có giá trị 

trung bình là 0,2245 và độ lệch chuẩn là 0,1406, thể hiện 

rằng phần lớn các quốc gia có mức độ phát triển tài chính 

kỹ thuật số vừa phải. Giá trị nhỏ nhất là 0, cho thấy một số 

quốc gia chưa phát triển hệ thống tài chính kỹ thuật số, 

trong khi giá trị lớn nhất là 1.01, phản ánh sự phát triển 

mạnh mẽ của tài chính kỹ thuật số tại một số quốc gia. 

Phát triển tài chính (FD) có giá trị trung bình là 0.3684, 

với độ lệch chuẩn 0.2409, cho thấy mức độ phát triển tài 

chính chung của các quốc gia trong mẫu là khá thấp 

nhưng có sự phân tán lớn. Giá trị nhỏ nhất là 0.0073, phản 

ánh mức độ phát triển tài chính rất thấp ở một số quốc gia, 

trong khi giá trị lớn nhất là 3.9553, chỉ ra sự phát triển tài 

chính vượt trội tại một số quốc gia. 
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Bảng 3 Thống kê mô tả các biến 

Biến 
Trung 

bình 

Độ lệch 

chuẩn 

Giá trị nhỏ 

nhất 

Giá rị lớn 

nhất 

PTBV 
67,556

8 
9,8084 38,2656 87,6282 

TCKTST

D 
0,2245 0,1406 0,0000 1,0100 

INF 5,0010 5,4948 -16,4774 59,6759 

UR 
60,889

7 
21,0621 9,0205 100,0000 

POP 1,2760 1,6185 -14,4321 19,5530 

FDI 5,8165 23,1281 -398,4164 453,5739 

GDP 2,2304 4,6920 -34,5450 63,1546 

FD 0,3684 0,2409 0,0073 3,9553 

Bảng 4. Kết quả hồi quy Bayesian 

Biến phụ thuộc: 

PTBV 

117 quốc gia 

Trung 

bình 

Độ lệch 

chuẩn 
MCSE 

TCKTSTD -0,1544 0,0062 0,0000 

FD 0,1133 0,0233 0,0016 

TCKTSTD*FD 0,0611 0,0043 0,000 

INF -0,2310 0,0340 0,0002 

UR 0,3365 0,0159 0,0002 

POP -0,8100 0,2071 0,0021 

FDI -0,2736 0,0458 0,0003 

GDP -0,3418 0,0429 0,0003 

C 27,1902 1,1749 0,0149 

Tỷ lệ chấp nhận trung 

bình 

0,7866 

Hiệu quả nhỏ nhất 0,2133 

Chỉ số Gelman-Rubin 

(Rc) lớn nhất 

1,0000 

Kết quả hồi quy Bayesian trên 117 quốc gia (Bảng 4) 

cho thấy các giá trị trung bình của các biến được trình bày 

rõ ràng, thay vì các hệ số hồi quy như trong phương pháp 

hồi quy truyền thống. Trong phương pháp Bayesian, 

"trung bình" thể hiện giá trị kỳ vọng của tham số sau khi 

xem xét phân phối xác suất của mô hình, trong khi "hệ số 

hồi quy" trong các phương pháp tần suất truyền thống chỉ 

đưa ra giá trị duy nhất của tham số mà không tính đến sự 

không chắc chắn trong ước lượng. Cụ thể, kết quả cho 

thấy trung bình của các biến như TCKTSTD, FD, và 

TCKTSTD*FD lần lượt là -0,1544, 0,1133 và 0,0611, có 

thể giải thích là các ước lượng trung bình cho thấy mức độ 

ảnh hưởng của các yếu tố này đối với khi áp dụng phương 

pháp Bayesian. Các giá trị này phản ánh sự phân phối xác 

suất của các tham số và không phải là giá trị duy nhất như 

trong hồi quy thông thường. 

Bảng 4 trình bày kết quả hồi quy Bayesian của 117 

quốc gia trong giai đoạn 2004-2022. Kết quả cho thấy 

TCKTSTD có tác động tiêu cực đến PTBV. Mặc dù 

TCKTSTD có tiềm năng mang lại lợi ích lớn, nhưng sự 

phân bố không đều trong việc tiếp cận và sử dụng các dịch 

vụ tài chính kỹ thuật số có thể tạo ra hoặc gia tăng bất 

bình đẳng. Các quốc gia hoặc khu vực thiếu cơ sở hạ tầng 

kỹ thuật số phát triển hoặc người dân thiếu khả năng tiếp 

cận công nghệ có thể bị loại khỏi các cơ hội tài chính này, 

dẫn đến việc chênh lệch giàu nghèo trở nên cao hơn và 

cản trở quá trình PTBV. 

Kết quả này tương đồng với nghiên cứu trước đây của 

[1], trong đó chỉ ra rằng sự phát triển tài chính kỹ thuật số 

có thể làm giảm PTBV. Tuy nhiên, dưới vai trò của phát 

triển tài chính (TCKTSTD*FD), tác động tiêu cực của 

TCKTSTD đối với PTBV trở nên tích cực hơn. Khi phát 

triển tài chính được kết hợp với TCKTSTD, sự cải thiện 

trong hệ thống tài chính kỹ thuật số sẽ không chỉ giúp tăng 

cường tiếp cận dịch vụ tài chính mà còn hỗ trợ các chính 

sách tài chính và cơ sở hạ tầng vững chắc hơn. Điều này 

có thể giúp hạn chế sự bất bình đẳng trong việc tiếp cận 

công nghệ và tài chính, đồng thời thúc đẩy sự ổn định và 

bảo mật trong các giao dịch tài chính. 

Mối quan hệ này còn góp phần vào việc phát triển nền 

kinh tế bền vững, khuyến khích đầu tư vào các lĩnh vực 

xanh và công nghệ sạch, đồng thời tạo ra những cơ hội 

việc làm mới và nâng cao chất lượng cuộc sống cho các 

cộng đồng mà trước đây chưa được phục vụ đầy đủ. Kết 

quả nghiên cứu này không chỉ củng cố lý thuyết trung 

gian tài chính mà còn đưa ra một phát hiện mới về tác 

động tích cực của sự kết hợp giữa TCKTSTD và phát triển 

tài chính đối với PTBV. 

Kiểm định hồi quy Bayesian cho thấy tỷ lệ chấp nhận 

trung bình (Avg acceptance rate) là 78,66% và hiệu quả 

nhỏ nhất (Avg efficiency: min) là 0,2133, vượt mức cho 

phép là 0,01, do đó mô hình nghiên cứu đáp ứng yêu cầu. 

So với các phương pháp nghiên cứu tần suất trước đây, 

phương pháp Bayesian được coi là một giải pháp thay thế 

mang lại hiệu quả, đặc biệt khi nghiên cứu này đối mặt 

với vấn đề mẫu nhỏ. Hơn nữa, phương pháp Bayesian còn 

giúp khắc phục các vấn đề trong mô hình như tự tương 

quan, phương sai thay đổi và nội sinh. Kết quả hồi quy 

Bayesian cung cấp thông số về sai số chuẩn (Monte-Carlo 

Standard Error - MCSE), cho biết mức độ ổn định của các 

chuỗi MCMC. Theo [1,2] khi MCSE tiến về 0, chuỗi 

MCMC càng vững, với MCSE nhỏ hơn 6,5% độ lệch 

chuẩn được coi là chấp nhận được và nhỏ hơn 5% độ lệch 

chuẩn là mức tối ưu. Bảng 4 cho thấy MCSE của mô hình 

tiến gần về 0, với MCSE đều nhỏ hơn 5%, chứng tỏ mô 

hình Bayesian là vững. Ngoài ra, các kết quả thể hiện ở 

Bảng 4 còn cho thấy rằng các yếu tố như GDP, POP, INF 

và FDI cũng là nguyên nhân hiện hữu, góp phần ảnh 

hưởng dẫn đến sự suy giảm PTBV, kết quả này tương 

đồng với nghiên cứu của [1] khi xem xét các biến này 

trong bối cảnh phát triển tài chính. 
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5. KẾT LUẬN VÀ HÀM Ý CHÍNH SÁCH  

5.1 Kết luận 

Trước nguy cơ tàn phá của nền “kinh tế nâu”, PTBV 

đã trở thành điều bắt buộc đối với nền kinh tế toàn cầu 

hiện nay. Trong đó, TCKTSTD được đánh giá là công cụ 

không thể bỏ qua trong chiến lược hướng đến PTBV. Hiện 

nay, quá trình phát triên tài chính không thể đảo ngược, vì 

vậy tác động của TCKTSTD đến PTBV sẽ có sự khác biệt 

dựa trên mức phát triển tài chính. Do đó, bài nghiên cứu 

hiện tại đánh giá mức ảnh hưởng của TCKTSTD đến 

PTBV xem xét vai trò của phát triển tài chính ở 117 quốc 

gia giai đoạn 2004-2022. Tiếp cận trên hai phương pháp 

hồi quy ngưỡng và hồi quy Bayesian, kết quả cho thấy, 

TCKTSTD có tác động tiêu cực đến PTBV. Kết quả này 

chỉ ra rằng sự phát triển tài chính kỹ thuật số, mặc dù 

mang lại nhiều cơ hội, có thể tạo ra những tác động tiêu 

cực đối với PTBV nếu không được quản lý cẩn thận. Tuy 

nhiên, kết quả nghiên cứu của chúng tôi cũng chỉ ra rằng, 

khi phát triển tài chính (TCKTSTD*FD) được kết hợp 

cùng với TCKTSTD, tác động tiêu cực này có thể chuyển 

thành tích cực. Việc kết hợp giữa phát triển tài chính và 

TCKTSTD giúp không chỉ tăng cường khả năng tiếp cận 

các dịch vụ tài chính, mà còn củng cố các chính sách tài 

chính và xây dựng cơ sở hạ tầng vững chắc hơn. Điều này 

không chỉ giúp giảm bớt sự bất bình đẳng trong tiếp cận 

công nghệ và tài chính mà còn thúc đẩy sự ổn định và bảo 

mật trong các giao dịch tài chính.  

5.2 Hàm ý chính sách  

Từ kết quả trên chúng tôi đề xuất các hàm ý sau:  

Tăng cường cơ sở hạ tầng kỹ thuật số: Đây là điều cần 

được đảm bảo thông qua sự đầu tư vào cơ sở hạ tầng kỹ 

thuật số để đảm bảo rằng các dịch vụ tài chính kỹ thuật số 

có thể tiếp cận được với tất cả các nhóm dân cư, đặc biệt 

là ở những khu vực thiếu thốn về công nghệ. Điều này sẽ 

giảm bớt sự phân hóa xã hội và thúc đẩy sự công bằng 

trong việc tiếp cận các cơ hội tài chính. 

Chính sách hỗ trợ phát triển tài chính bền vững: Các chính 

sách phát triển tài chính cần được kết hợp với các sáng 

kiến tài chính kỹ thuật số để tạo ra được môi trường ổn 

định và bền vững. Các quốc gia cần thiết lập các cơ chế 

quản lý và bảo mật chặt chẽ để ngăn ngừa các rủi ro liên 

quan đến bảo mật và quyền riêng tư trong giao dịch tài 

chính kỹ thuật số. 

Khuyến khích hợp tác quốc tế: Các quốc gia trên thế 

giới cần có sự hợp tác chặt chẽ với nhau để chia sẻ kinh 

nghiệm và kiến thức về phát triển tài chính kỹ thuật số, 

đồng thời khuyến khích các chương trình hỗ trợ tài chính 

cho các nền kinh tế yếu kém. Điều này sẽ giúp thu hẹp 

khoảng cách giàu nghèo và tăng cường sự PTBV toàn cầu. 

Hạn chế của nghiên cứu này biến PTBV được đo bằng 

chỉ số tổng hợp, do đó không phản ánh được từng khía 

cạnh của cụ thể như kinh tế, môi trường và xã hội. Nghiên 

cứu trong tương lại sẽ giải quyết vấn đề trên 
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